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1. Objetivo

Este Normativo tem como objetivo estabelecer, no &mbito da Previdéncia Usiminas, os
procedimentos para selegdo e avaliacdo dos fundos de investimentos para a carteira de ativos
dos planos de beneficios e do plano de gestio administrativa, observada a legislacio pertinente
e as restrigbes contidas nas respectivas Politicas de Investimentos.

2. Responsabilidades
2.1. Diretoria Financeira (Geréncia de Investimentos)

Gerir o processo de selegdo, avaliagdo e controle das carteiras de investimentos dos Fundos. Quando
0 processo de selegdo for terceirizado, a Geréncia de Investimentos acompanhara todas as etapas
do trabalho, mantendo o Comité de Investimentos informado.

2.2. Comité de Investimentos

Tanto a decisdo por gestdo terceirizada, quanto a deliberacdo final pelo investimento, & prerrogativa
do Comité de Investimentos e o processo de selecdo e avaliagdo, na contratagdo de fundos, deve
ser conduzido de forma transparente, observados os critérios quantitativos e qualitativos definidos
pelo Comité de Investimentos da entidade e os principios de melhores praticas em investimentos.

2.3. Presidéncia (Geréncia de Conformidade)

Acompanhar o processo de selegdo e avaliagdo de fundos nos aspectos relacionados a conformidade
dos procedimentos.

3. Procedimentos
3.1. Diretoria Financeira (Geréncia de Investimentos)

3.1.1. Processo de analise e selecdo de fundos.

Elabora relatorio de analise, observando os seguintes pontos minimos para cada tipo de fundo.
Ao final do processo apresenta o relatdrio de andlise para avaliagao e deliberacdo pelo Comité
de Investimentos.

a) Fundos Exclusivos:
® Estrutura de Governanga do Gestor/Administrador;
* Segregagdo de fungdo entre Gestor/Administrador/Custodiante;
e Histérico da gestdo em fundos similares;

e Historico de rentabilidade de fundos similares;
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e Estrutura da area de gestdo e monitoramento de riscos; 4\ &
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Experiéncia do gestor no relacionamento com Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada, dentre outros.

b) Fundos Abertos:

Estrutura de Governanca do Gestor/Administrador/Custodiante;
Segregacéo formal de fungao entre Gestor/Administrador/Custodiante;
Histérico da gestdo em fundos similares;

Experiéncia do gestor no relacionamento com Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada;

Patrimdnio Liquido superior a R$ 100 milhdes;
Custos incorridos;
Historico minimo de 12 meses €;

Analise do retorno, desvio padrio, prémio sobre o benchmark, dentre outros.

c) Fundos Fechados:

Estrutura de Governanca do Gestor/Administrador/Custodiante;
Segregacdo formal de fungdo entre Gestor/Ad ministrador/Custodiante;
Histérico da gestdo em fundos similares;

Analise da equipe de gestdo do fundo;

Forma de alinhamento de interesse do gestor com os cotistas;

Experiéncia do gestor no relacionamento com Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada;

Estrutura da &rea de gestdo e monitoramento de riscos;
Patriménio Liquido superior a R$ 100 milhdes;

Custos incorridos;

Estrutura de governanca do fundo;

Pontos fortes;
Pontos fracos. /ﬁv\
\-,:f'C\
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3.1.2. Da Avaliacdo dos Fundos

a) Encaminha os relatérios dos fundos exclusivos, mensalmente, para avaliacdo pelo

Comité de Investimentos;

b) Elabora, semestralmente, relatério de monitoramento conforme ANEXO I do

presente Normativo.

3.2. Da Presidéncia (Geréncia de Conformidade)

3.2.1. Do acompanhamento do processo de selecdo de fundos

a) Acompanha o processo de selecéo e avaliagdo de fundos, nos aspectos relacionados

a conformidade dos procedimentos.

3.3. Do Comité de Investimentos

a) Avalia e delibera sobre o processo de Selecdo de Fundo(s).

Este Normativo entra em vigor na data de sua aprovacdo inicial, devendo ser observada a data da

revisao, quando da ocorréncia de futuras atualizacGes processadas no mesmo.
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ANEXO I

Monitoramento dos Fundos de Investimentos — ndo exclusivos

Objetivo: o objetivo do presente documento é estabelecer um roteiro a ser observado no processo
de monitoramento do desempenho dos fundos de investimentos nao exclusivos, dos quais a
entidade é cotista, para verificagdo da aderéncia da gestdo ao mandato estabelecido.

O roteiro apresentado a seguir € uma orientagdo ao trabalho de monitoramento, podendo,
eventualmente, a depender do tipo de fundo, haver necessidade de adicionar outros critérios.

Deliberagdo: os resultados obtidos com o trabalho de monitoramento serdo apresentados ao
Comité de Investimentos para avaliagdo e, consequentemente, a deliberacdo sobre a permanéncia
ou ndo das alocacBes dos recursos.

Periodicidade: semestral

Critérios: A definicBo dos critérios para o monitoramento levara em consideracdo, além das
caracteristicas especificas de cada tipo de fundo, a forma de constituicdo do condominio:

1. Fundos de Condominio Aberto

Fundos caracterizados pela previsibilidade da liquidez, dado que os cotistas tem a possibilidade de
adquirir e resgatar suas cotas a qualquer momento, considerando as regras de cada regulamento
para cotizagdo e liquidagdo.

1.1. Fundos de Renda Fixa

Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informagoes:

» Evolugdo do patrimdnio liquido;

> Exposicdo da entidade em relagdo ao patriménio liguido do fundo;

» Principais alocagdes do Fundo;

» Desempenho: em relagdo a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:

v Prémio sobre o CDI: rentabilidade do fundo em percentual do CDI, considerado o custo de
oportunidade para investimentos no Brasil;

v Prémio sobre o benchmark: rentabilidade do fundo em percentual do benchmark

estabelecido em seu regulamento;
v Sharpe: indica a relagdo entre o retorno do fundo e o risco. Quanto maior o resultado, mais
eficiente é a gestdo;
v Meses acima do CDI: indica, em um determinado periodo de tempo (quantidade de meses),
quantas vezes o fundo superou o CDI,

{
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Qualitativos:
No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informacoes:

» Existéncia de ativos de crédito privado classificados como “grau especulativo”:

Alteracdo na estrutura de governanca do Fundo (gestdo/administracdo/custddia);

Alteracoes da equipe responsavel pela gestdo do fundo;

Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestao;

Ocorréncia de default;

Ocorréncia de remarcactes relevantes e/ou provisdes para perda;

Atualizagao sobre o rating de gestao, caso a gestora possua classificagao;

Verificagdo da situagao do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagao de
Demonstragbes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.).

¥ V¥V V¥

Y ¥ WV ¥

1.2. Fundos de Renda Variavel
Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informacgées:

Evolugdo do patrimonio liquido;
Exposicdo da entidade em relagdo ao patrimoénio liquido do fundo;
Principais alocagdes do Fundo;
Desempenho: em relagédo a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:
v Prémio sobre o IBOVESPA: rentabilidade do fundo comparada ao IBOVESPA, que é
o principal indicador de desempenho do segmento de Renda Variavel;
v Prémio sobre o benchmark: rentabilidade do fundo em percentual do benchmark
estabelecido em seu regulamento;
v Volatilidade: mede o desvio padrdo da cota do fundo em cada janela de tempo.
Quanto menor o indicador, menor o risco do fundo.

Y V V¥V

Y

Qualitativos:

No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informacgoes:

» Alteracdo na estrutura de governanga do Fundo (gest@o/administragdo/custédia);

> Alteragdes da equipe responsavel pela gestdo do fundo

» Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no perlodo anallsado, que possam
influenciar na qualidade da gestdo; :

» Atualizagdo sobre o rating de gestdo, caso a gestora possua classificacdo;

» Verificagdo da situacdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagdo de
Demonstragdes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.).
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1.3. Fundos Multimercados
Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informagdes:

» Evolucdo do patrimonio liquido;
» Exposigdo da entidade em relagdo ao patrimonio liquido do fundo;
> Desempenho: em relagdo a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:

v Prémio sobre o CDI: rentabilidade do fundo em percentual do CDI, considerado o
custo de oportunidade para investimentos no Brasil;

v Prémio sobre o benchmark: rentabilidade do fundo em percentual do benchmark
estabelecido em seu regulamento;

v Sharpe: indica a relagdo entre o retorno do fundo e o risco. Quanto maior o resultado,
mais eficiente é a gestdo;

v Meses acima do CDI: indica, em um determinado periodo de tempo (quantidade de
meses), quantas vezes o fundo superou o CDI;

v Volatilidade: mede o desvio padrdo da cota do fundo em cada janela de tempo.
Quanto menor o indicador, menor o risco do fundo;

v Maximo Drawdown: indica a perda maxima incorrida em um periodo de tempo,
compreendido entre o valor maximo alcangado pelo investimento até que um novo
valor maximo seja alcancado. Ou seja, depois que um investimento atinge um topo,
indica qual a perda maxima ocorrida no intervalo entre esse topo € a nova maxima
alcancada.

Qualitativos:
No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informacgoes:

» Alteracdo na estrutura de governanga do Fundo (gestdo/administragdo/custddia);

» Alteracdes da equipe responsavel pela gestdo do fundo;

» Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestao;

» Ocorréncia de remarcagdes relevantes e/ou provisdes para perda;

» Atualizacdo sobre o rating de gestao, caso a gestora possua classificagdo;

» Verificagdo da situacdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagdo de
Demonstracdes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.).

2. Fundos de Condominio Fechado

Nos fundos constituidos sob a forma de condominio fechado os cotistas ndo dispdem da possibilidade
de adquirir e resgatar suas cotas a qualquer momento, assumindo o risco do investimento até seu

encerramento. /g
e :
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2.1. Fundos de Renda Fixa
Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informagodes:

Evolugdo do patrimonio liquido;

Exposicdo da entidade em relagdo ao patriménio liquido do fundo;

Principais alocagbes do Fundo;

Desempenho: em relagdo a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:
v Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo;
v Comparacgdo da rentabilidade nominal com o benchmark do Fundo e com o CDI (custo

de oportunidade);

v Comparacdo da rentabilidade nominal com a meta atuarial/benchmark do plano;

Y OV ¥

v

Qualitativos:
No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informacgoes:

Classificacdo de risco dos ativos de crédito privado;

Alteracdo na estrutura de governanca do Fundo (gestdo/administragao/custodia);

Alteracdes da equipe responsavel pela gestédo do fundo;

Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestéo;

Ocorréncia de remarcacdes relevantes e/ou provisdes para perda;

Atualizacdo sobre o rating de gestdo, caso a gestora possua classificagao;

Verificacdo da situacdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagdo de
Demonstracdes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.);

Panorama sobre a situagdo atual do Fundo/ativos investidos;

¥ ¥V YV

Y Y Y

v

Y/

2.2. Fundos de Renda Variavel
Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informagdes:

» Evolucdo do patrimdnio liquido;

» Exposicdo da entidade em relagdo ao patriménio liquido do fundo;

» Principais alocagdes do Fundo;

» Desempenho: em relacdo a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:
v Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo;
v Comparacdo da rentabilidade nominal com o benchmark do Fundo;

v' Comparacdo da rentabilidade nominal com a meta atuarial/benchmark do plano;
X /{
L/l
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Qualitativos:

No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informagoes:

Y ¥V V¥

vV ¥

Alteragdo na estrutura de governanga do Fundo (gestdo/administragdo/custodia);

Alteragdes da equipe responsavel pela gestéo do fundo

Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestao;

Atualizacdo sobre o rating de gestao, caso a gestora possua classificagao;

Verificagdo da situagdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagéo de
Demonstragoes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.);

Panorama sobre a situagao atual do Fundo/ativos investidos.

2.3. Fundos de Investimentos em Participacoes

Quantitativos:

No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informacoes:

Y

Y ¥V V¥V

Evolugdo do patrimonio liquido;

Exposicao da entidade em relagdo ao patrimonio liquido do fundo;

Principais alocagdes do Fundo;

Desempenho: em relagao a performance dos fundos, serdo avaliados os seguintes indicadores:
v Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo;
v" Comparacdo da rentabilidade nominal com o benchmark do Fundo;
v" Comparacao da rentabilidade nominal com a meta atuarial/benchmark do plano;

Qualitativos:

No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informagoes:

»
>
B

v

Alteracdo na estrutura de governanca do Fundo (gestdo/administracdo/custédia);

Alteracoes da equipe vinculada ao fundo;

Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestéo;

Ocorréncia de remarcacgOes relevantes e/ou provisdes para perda;

Atualizagdo sobre o rating de gestdo, caso a gestora possua classificacao;

Verificacdo da situacdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovagao, de
Demonstragdes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.);

Panorama sobre a situagdo atual do Fundo/ativos investidos;

~ J
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2.4. Fundos Imobiliarios
Quantitativos:
No monitoramento dos critérios quantitativos, verificar as seguintes informagoes:

» Evolugao do patriménio liquido;
» Exposicdo da entidade em relagdo ao patriménio liquido do fundo;
> Desempenho: em relagdo a performance dos fundos, serfo avaliados os seguintes indicadores:
v" Prémio sobre o CDI: rentabilidade do fundo em percentual do CDI, considerado o
custo de oportunidade para investimentos no Brasil;
v Prémio sobre o benchmark: rentabilidade do fundo em percentual do benchmark
estabelecido em seu regulamento;
v Volatilidade: mede o desvio padrdo da cota do fundo em cada janela de tempo.
Quanto menor o indicador, menor o risco do fundo;

Qualitativos:

No monitoramento dos critérios qualitativos, verificar as seguintes informacoes:

Y

> Alteragao na estrutura de governancga do Fundo (gestdo/administracdo/custddia);

Alteragdes da equipe responsavel pela gestdo do fundo;

Ocorréncia de algum fato relevante relacionado a gestora no periodo analisado, que possam
influenciar na qualidade da gestao;

Ocorréncia de remarcagdes relevantes e/ou provisdes para perda;

Atualizagao sobre o rating de gestdo, caso a gestora possua classificagdo;

» Verificagdo da situagdo do fundo perante a CVM (pendéncias relacionadas a aprovacdo de
Demonstracdes Financeiras, Assembleias Gerais de Cotistas, etc.). /ﬁ\
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