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1 Objetivo

Este Normativo tem como objetivo estabelecer, no dmbito da Previdéncia Usiminas, os

procedimentos para realizagdo do processo de sele¢do e avaliacio de Corretoras de Titulos e

Valores Mobillarios - CTVM.

2 Responsabilidades

2.1 Diretoria Financeira (Geréncia de Investimentos)

Preparar relatério com o objetivo de subsidlar o processo de selegdo e avaliagio de CTVM,

dando suporte as decisdes do Comité de Investimentos em relagdo & manutencdo, exclusdo ou

contratacdo de novas empresas.

2.2 Comité de Investimentos

Deliberar sobre a avaliagdo realizada pela Geréncia de Investimentos,

3 Procedimentos

3.1 Diretoria Financeira (Geréncia de Investimentos)

3.1.1 Metodologia do processo de avaliacdo

A avaliag8o dos servigos prestados pelas corretoras devera considerar, no minimo, os seguintes

critérios:

1 Eficiéncia no atendimento as ordens de compra e venda, com o respectivo ievantamento

de possiveis ocorréncias de erros operacionais;

2 Tempestividade da disponibilizagdo das notas de corretagem e demais relatérios

necessarios a rotina operacional da entidade;

3 Existéncia de evidéncias contra a corretora, que possam representar risco de imagem a

entidade;

4 Perda de selo da BM&F Bovespa ou alteracdo relevante de quaisquer das caracteristicas

observadas a época da habilitacdo da corretora pela Previdéncia Usiminas.
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A Geréncia de Investimentos devera elaborar relatério contendo a avaliacio das corretoras
contratadas, para apresentagdo ao Comité de Investimentos, na periodicidade indicada no item
3.1.3.

Adiclonalmente ao relatdrio de avaliagéo, a Geréncia de Investimentos deverd também consultar
0 mercado para levantamento dos pregos praticados por outras corretoras, em complemento ao
relatério de avaliagdo, para subsidiar a declsdo do Comité pela manutengio das prestadores de

servigos ou pela realizagdo de novo processo de selecio.

3.1.2 Metodologia do processo de selegdo

O processo de selecdo serd realizado de forma padronizada, ou seja, todos os prestadores de
servigos, inclusive os ja contratados, serdo avaliados sob os mesmos critérios, quantitativos e
qualitativos, de forma equénime.

Para tornar o processo mais objetivo, havera a aplicacdo de um formulario de pesquisa,
que serd encaminhado a cada uma das corretoras, com data limite para resposta de 10
(dez) dias apés o envio. Dessa forma, a empresa que nido respeitar o prazo sera

automaticamente desclassificada.

A cada item contemplado no citado formulario serdo atribuidos os critérios especificos para
verificagdo da nota e o peso correspondente. O peso sera definido com base na
relevancia/importancia que cada item avaliado representa para a entidade, de acordo com a sua

demanda no momento da realizagéo do processo de selegdo.
A seguir os critérios de avaliagdo contemplados no formulario de pesquisa:

Selos que a CTVM possui do Programa de Qualificacdo Operacional da BM&FBovespa;
Taxa de Rebate (%) oferecida nas operagdes;

Posigdo da CCTVM no ranking de volume operacional na BM&FBovespa;

Posigo da CCTVM no ranking do Banco de Titulos (BTC);

Fornecimento de Relatdrio de Anélise Setorial e de Empresas Listadas em Bolsa;

Fornecimento de Relatério de Cenarios Macroecondmicos e Conjunturais;
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Quantidade de operadores disponiveis para pronto atendimento a Previdéncia Usiminas.
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3.1.3 Periodicidade

O processo de avaliagdo/selecdo das corretoras serd aplicado anualmente, no decorrer do
terceiro trimestre de cada ano.

3.1.4 Consolidagdo das Informacdes

Tanto no processo de avaliagdo quanto no de selecdo de corretoras, apds o levantamento das
informagdes e/ou do recebimento dos formuldrios das empresas participantes, a Geréncia de

Investimentos devera consolidar as respostas, convertendo-as em notas.

Apurada a classificagdo final das empresas, a Geréncia de Investimentos elaborara relatério

contemplando todas as etapas descritas neste Normativo, para encaminhamento ao Comité de
Investimentos,

3.2 Comité de Investimentos

3.2.1 Deliberagao

Com base nos relatdrios elaborados pela Geréncia de Investimentos, o Comité de Investimentos

avaliara as informagdes apresentadas e, se necessario, solicitara estudos complementares.

Finalizados os estudos, o Comité de Investimentos decidird sobre a manutencgdo, exclusdo ou
contratacdo de novas CTVM.

Este Normativo entra em vigor na data de sua aprovacdo inicial, devendo ser observada a data da

revisdao, quando da ocorréncia de futuras atualizagdes processadas no mesmo.
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